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Gruppe Deutsche Bérse Quartalsmitteilung Q1/2018

Q1/2018: Starker Jahresauftakt fur die
Gruppe Deutsche Borse

Quartalsergebnis im Uberblick

= Die Gruppe Deutsche Borse steigerte ihre Nettoerlose im ersten Quartal 2018 um 11 Prozent auf
691,6 Mio.€ (Q1/2017: 623,4 Mio.€). Der Beitrag der strukturellen Nettoerlse liegt mit rund
7 Prozent leicht Uber der Planung. Zudem fihrten positive zyklische Effekte zu einem Anstieg von
weiteren rund 4 Prozent.

= Die operativen Kosten lagen insgesamt bei 275,0 Mio.€ (Q1/2017: 273,6 Mio.€). Sie enthalten
Einmaleffekte in Hohe von 20,5 Mio. €, im Wesentlichen fiir Restruktursierungen. Bereinigt um
diese Effekte betrugen die operativen Kosten 254,5 Mio. € (Q1/2017: 245,1 Mio.€).

= Die Gruppe erzielte ein Ergebnis vor Zinsen, Steuern und Abschreibung (EBITDA) von 417,6 Mio.€
(Q1/2017: 467,4 Mio.€). Im ersten Quartal 2017 hatte das Ergebnis von der vollstandigen Ver-
auBerung der Anteile an BATS Global Markets, Inc. profitiert. Bereinigt um Einmaleffekte steigerte
die Gruppe Deutsche Borse ihr EBITDA um 15 Prozent auf 438,1 Mio.€ (Q1/2017: 380,2 Mio.€).

= Der den Anteilseignern der Deutsche Borse AG zuzurechnende Periodenliberschuss lag bei 249,0 Mio.€
(Q1/2017: 280,1 Mio.€). Um Einmaleffekte bereinigt stieg der Periodeniliberschuss um 17 Prozent auf
270,7 Mio.€ (Q1/2017: 232,2 Mio.€). Mit diesem Ergebnis liegt die Gruppe derzeit deutlich lber der
Prognose von mindestens 10 Prozent Ergebniswachstum fiir das Gesamtjahr 2018.

= Das unverwasserte Ergebnis je Aktie betrug 1,34 € bei durchschnittlich 186,2 Mio. Aktien, bereinigt
um Einmaleffekte 1,45€ (Q1/2017: 1,50€ bei 186,8 Mio. Aktien; bereinigt: 1,24€).

= Der Hauptversammlung am 16. Mai 2018 wird eine Dividende von 2,45€ je Aktie vorgeschlagen.

= Am 25. April 2018 hat der Vorstand der Deutsche Borse AG Grundzlige der Strategie und Finanzpla-
nung bis 2020 beschlossen. Die Kernbestandteile der ,Roadmap 2020 sind eine forcierte Wachs-
tumsstrategie und verstarkte Investitionen in neue Technologien. Das Wachstum und die Investitionen
werden dabei durch ein Programm zur Reduzierung der strukturellen Kosten refinanziert (fiir Details
siehe den 2 Nachtragsbericht).

= Der Aufsichtsrat der Deutsche Borse AG hat am 25. April 2018 vor dem Hintergrund des absehbaren
Ausscheidens von Andreas PreuB und Jeffrey Tessler aus dem Vorstand die Bestellung neuer Vorstands-
mitglieder beschlossen. Diese steht unter dem Vorbehalt aufsichtsrechtlicher Nichtbeanstandung. Ab
dem 1. Juli 2018 wird Dr. Thomas Book als Vorstand das Trading- und Clearinggeschaft (umfasst alle
Assetklassen mit Ausnahme des Kassamarktes) verantworten. Ebenfalls zum 1. Juli 2018 wird Dr. Ste-
phan Leithner zum Vorstand fur das Nachhandelsgeschaft (Clearstream) sowie das Index- und Daten-
geschaft bestellt. Als neuer Chief Information Officer und Chief Operating Officer wird zum 1. Novem-
ber 2018 Dr. Christoph Bohm bestellt.

Wesentliche Ereignisse im Uberblick

= Die Deutsche Borse platzierte im Mérz 2018 eine Unternehmensanleihe Gber 600,0 Mio. € erfolgreich
im Markt. Die Anleihe ist aufgeteilt in Stlcke zu je 1.000€, hat eine Laufzeit von zehn Jahren, einen
Zinskupon von 1,125 Prozent jahrlich und wird sowohl im Regulierten Markt an der Frankfurter Wert-
papierbdrse (FWB®) als auch an der Luxembourg Stock Exchange (LuxSE, luxemburgische Borse) gelis-
tet. Mit dieser Anleihe nutzte das Unternehmen das aktuelle Marktumfeld fiir eine glinstige Refinanzie-
rung und I0ste die bestehende Anleihe mit Falligkeit am 26. Marz 2018 ab.

= Im ersten Quartal 2018 schloss die Deutsche Borse ein Aktienrtickkaufprogramm ab, das seit dem
27. November 2017 durchgeflihrt worden war und ein Volumen von rund 200 Mio. € hatte.



Ergebnisverdffentlichung

Ergebnisveroffentlichung Q1/2018

Grundlagen des Konzerns

Die im & Finanzbericht 2017 auf den Seiten 18 bis 31 beschriebenen Grundlagen des Konzerns sind
grundsatzlich nach wie vor gultig.

Vergleichbarkeit von Angaben
Detailliertere Segmentberichterstattung

Zum ersten Quartal 2018 hat die Gruppe Deutsche Borse ihre interne Segmentsteuerung angepasst. Die
jetzt detailliertere Gliederung der Berichtssegmente schafft zusatzliche Transparenz und hebt die Wachs-
tumsbereiche hervor.

= Das ehemalige Segment Eurex wurde aufgeteilt in die drei Segmente Eurex (Finanzderivate), EEX
(Commodities) und 360T (Devisenhandel).

= Das ehemalige Segment Clearstream wurde aufgeteilt in die drei Segmente Clearstream (Nachhandel),
IFS (Investment Fund Services) und GSF (Sicherheitenmanagement).

= Uber das ehemalige Segment Market Data + Services (MD+S) wird kiinftig differenziert nach STOXX
(Indexgeschaft) und Data (Datengeschaft) berichtet. Erlose aus dem Geschaftsbereich Infrastructure
Services, der dritten Sdule des ehemaligen Segments MD+S, wurden den Segmenten Eurex und Xetra
zugeordnet.

= Uber die Geschaftsentwicklung im Kassamarkt berichtet die Gruppe weiterhin im Segment Xetra (Wert-
papierhandel).

Vor dem Hintergrund der zunehmenden Bedeutung der einzelnen Geschaftsfelder werden neben den
Nettoerlosen auch deren Kostenbasis und das EBITDA auf Segmentebene berichtet.

Veranderungen im Konsolidierungskreis

Seit dem 3. Mai 2017 wird die EEX US Holdings, Inc., Muttergesellschaft der im ersten Quartal 2017
akquirierten Nodal Exchange Holdings, LLC, voll in den Konzernabschluss der Deutsche Borse AG ein-
bezogen. Erlése und Kosten werden im Segment EEX (Commodities) berichtet.

Veranderungen in der Bilanzstruktur

Die Gruppe Deutsche Bérse hat im Rahmen der Erstanwendung von IFRS 9 ihre Bilanzstruktur zum
ersten Quartal 2018 transparenter gestaltet und weist nun die Finanzinstrumente nach Bewertungs-
kategorien in der Konzernbilanz aus. Die Vergleichszahlen flr das erste Quartal 2017 werden ebenfalls
nach der neuen Struktur dargestellt.
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Ertragslage

Ertragslage des Konzerns im ersten Quartal 2018

Kennzahlen zur Ertragslage der Gruppe Deutsche Borse (berichtet)

Q1/2018 Q1/2017  Verénderung
%
Nettoerlose Mio. € 691,6 623,4 11
Operative Kosten Mio. € 275,0 273,6 1
EBITDA Mio. € 417,6 467,4 -11
Abschreibung und Wertminderungsaufwand Mio. € 41,3 35,9 15
EBIT Mio. € 376,3 431,5 -13
Den Anteilseignern der Deutsche Bérse AG zuzurechnender Periodeniberschuss Mio. € 249,0 280,1 -11
Ergebnis je Aktie (unverwassert) € 1,34 1,50 -11
Kennzahlen zur Ertragslage der Gruppe Deutsche Borse (bereinigt)
Q1/2018 Q1/2017  Verénderung
%
Nettoerlose Mio. € 691,6 623,4 11
Operative Kosten Mio. € 2545 245,1 4
EBITDA Mio. € 438,1 380,2 15
Abschreibung und Wertminderungsaufwand Mio. € 40,8 35,2 16
EBIT Mio. € 397,3 345,0 15
Den Anteilseignern der Deutsche Bérse AG zuzurechnender Periodeniberschuss Mio. € 270,7 232,2 17
Ergebnis je Aktie (unverwassert) € 1,45 1,24 17

Auch im ersten Quartal des Jahres 2018 sorgten verschiedene politische und wirtschaftliche Faktoren
flr Unsicherheit unter den Marktteilnehmern. Auf der politischen Seite waren es v.a. die Entscheidungen
bzw. Ankindigungen der US-Regierung — insbesondere im Kontext Einfuhrzolle —, deren Auswirkungen
flr die weltweiten Markte derzeit nicht abschatzbar sind. Gleichzeitig gibt es in Europa noch immer kein
klares Bild, wie sich der Austritt GroBbritanniens aus der EU gestalten wird. In Deutschland dagegen hat
die Bildung einer neuen Regierung nach langen Verhandlungen die politische Situation stabilisiert. Auf
der wirtschaftlichen Seite erhohte die US-amerikanische Notenbank Federal Reserve (Fed) im Marz den
Leitzins ein weiteres Mal und auch die Européische Zentralbank (EZB) lasst durchblicken, dass die
lockere Geldpolitik im EU-Raum in absehbarer Zeit beendet werden kdnnte — zumindest hat die Noten-
bank derzeit nicht vor, das Programm zum Ankauf von Staatsanleihen tber den September 2018 hinaus
fortzusetzen. Diese Rahmenbedingungen haben zu einer hoheren Volatilitat im Aktienmarkt beigetragen
— einem der wesentlichen Treiber fir den Borsenhandel. Das hat sowohl dem Aktien- als auch dem
Terminmarkt Impulse gegeben: Der Volatilitatsindex VDAX® lag im ersten Quartal 2018 im Durchschnitt

deutlich hoher als noch im ersten Quartal 2017.
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Vor diesem Hintergrund verzeichnete die Gruppe Deutsche Borse ein Wachstum der Nettoerldse um

11 Prozent. Davon gehen 7 Prozent auf strukturelle Faktoren zuriick, wahrend die zyklisch bedingten
Faktoren 4 Prozent zum Wachstum beitrugen. Als Treiber des strukturellen Wachstums erwiesen sich

die Initiativen in den Segmenten EEX (Commodities), IFS (Investment Fund Services) und STOXX (Index-
geschaft) sowie das auBerbdrsliche (,over the counter”, OTC-) Clearing. Zudem profitierten die Segmente
Eurex (Finanzderivate) und Xetra (Wertpapierhandel) zusatzlich von einem verbesserten Marktumfeld
aufgrund der héheren Volatilitat im ersten Quartal 2018.

Die operativen Kosten lagen auf dem Niveau des Vorjahresquartals. Die Internalisierung von zuvor exter-
nen Mitarbeitern lieB die Belegschaft im Jahresverlauf 2017 wachsen und fihrte zu einer Verschiebung
der Kosten von den sonstigen betrieblichen Aufwendungen (Consulting) in den Personalaufwand. Dieser
Posten erhohte sich zudem aufgrund hoherer Riickstellungen fir die variable bzw. aktienbasierte Vergu-
tung. Zudem stiegen die Kosten inflationsbedingt sowie aufgrund der Konsolidierung von Nodal Exchange
im Mai 2017. Dieser Anstieg konnte tberwiegend durch die fortlaufenden EffizienzmaBnahmen der Gruppe
sowie niedrigere Einmaleffekte ausgeglichen werden (Q1/2018: 20,5 Mio.€, Q1/2017: 28,5 Mio.€).
Diese Einmaleffekte enthalten als groBte Positionen Kosten flr EffizienzmaBnahmen in Hohe von

12,1 Mio. € sowie Kosten flr die Integration akquirierter Unternehmen und Restrukturierungen in

Hohe von 8,7 Mio. €. Bereinigt um diese Effekte stiegen die operativen Kosten gegeniiber dem Vorjahr
um 4 Prozent auf 254,5 Mio.€ (Q1/2017: 245,1 Mio.¥€).

Das bereinigte Ergebnis vor Zinsen, Steuern und Abschreibung (EBITDA) steigerte die Gruppe Deutsche
Borse um 15 Prozent. Dieser Anstieg ist auf deutlich hohere Erldse bei gleichzeitig nur leichtem Anstieg
der operativen Kosten zurtickzufihren. Infolgedessen lag auch der den Anteilseignern der Deutsche
Borse AG zuzurechnende Periodentberschuss deutlich Gber dem Wert des Vorjahresquartals. Um Ein-
maleffekte bereinigt stieg der Periodenlberschuss um 17 Prozent.

Das Finanzergebnis der Gruppe belief sich im ersten Quartal 2018 auf -16,3 Mio.€ (Q1/2017:
—-18,3 Mio.€). Die bereinigte Steuerquote lag wie erwartet im ersten Quartal 2018 bei 27,0 Prozent
(Q1/2017: 27,0 Prozent).
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Ertragslage der Segmente im ersten Quartal 2018

Segment Eurex (Finanzderivate)

Kennzahlen des Segments Eurex (Finanzderivate)

Q1/2018 Q1/2017 Veranderung
FINANZKENNZAHLEN Mio. € Mio. € %
Nettoerlose 237,0 214,6 10
Aktienindexderivate 122,8 103,3 19
Zinsderivate 59,1 59,2 0
Aktienderivate 11,3 10,3 10
OTC-Clearing (u. a. Zinsertrage aus hinterlegten Sicherheiten fiir auBerbérslich
gehandelte Zinsswaps) 5,2 2,4 117
Sonstige (u. a. Konnektivitat, Geblihren der Marktteilnehmer, Zinsertrage aus
hinterlegten Sicherheiten fir borslich gehandelte Produkte) 38,6 39,4 -2
Operative Kosten 80,8 74,6 8
EBITDA 155,9 257,2 -39
EBITDA (bereinigt) 166,1 150,3 11
KENNZAHLEN DES GESCHAFTS
Finanzderivate: Handelsvolumen auf Eurex Exchange Mio. Kontrakte ~ Mio. Kontrakte %
Derivate” 504,3 446,1 13
Aktienindexderivate 2543 210,8 21
Zinsderivate 163,1 167,0 -2
Aktienderivate 86,8 68,4 27
OTC-Clearingvolumen Mrd. € Mrd. € %
Ausstehendes Nominalvolumen 4.686,5 1.247,2 276
Verrechnetes Nominalvolumen 3.261,3 345,5 844

1) Die Gesamtsumme weicht aufgrund von Rundungsdifferenzen von der Summe der Einzelwerte ab.

Im Segment Eurex (Finanzderivate) berichtet die Gruppe Deutsche Bdrse Uiber die Geschaftsentwicklung
im Handel und Clearing von Finanzderivaten an der Terminborse Eurex Exchange. Das Clearingvolumen
von OTC-Zinsswaps, einem der strukturellen Wachstumsfaktoren flr die Gruppe Deutsche Borse, wird
als einzelne Position ausgewiesen.

Das insgesamt freundlichere Marktumfeld mit hoherer Volatilitat fihrte im Segment Eurex auf Quartalssicht
zu einem Anstieg der Handelsvolumina gegentber dem ersten Quartal 2017. In einem insgesamt guten
Quartal mit ereignisgetriebenen Ausschlagen an einzelnen Tagen war der Februar der starkste Monat.
Indexprodukte legten im ersten Quartal 2018 zweistellig zu. Hingegen konnte die Zinserhéhung der Fed
den Handel mit Zinsprodukten an der Eurex nicht stimulieren, sodass dieser leicht nachgab.

Sehr erfreulich entwickelte sich das Clearingvolumen von OTC-Zinsswaps, nicht zuletzt dank des von
Eurex Clearing aufgelegten Partnerschaftsprogramms. Dieses wurde entwickelt, um eine liquide, in den
EU-27-Staaten angesiedelte Alternative flir die Verrechnung von Zinsswaps zu schaffen. Seit seiner Auf-
lage im Oktober 2017 stdBt das Partnerschaftsprogramm im Markt auf breite Akzeptanz: Es sind Markt-
teilnehmer aus den USA, GroBbritannien, Asien und Kontinentaleuropa an Bord.
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Segment EEX (Commodities)

Kennzahlen des Segments EEX (Commodities)

Q1/2018 Q1/2017 Veranderung
FINANZKENNZAHLEN Mio. € Mio. € %
Nettoerlose 61,8 53,6 15
Strom-Spotmarkt 16,5 15,4 7
Strom-Terminmarkt 18,1 15,9 14
Gas 10,9 8,8 24
Sonstige (u.a. Konnektivitat, Geblhren der Marktteilnehmer, Emissionshandel) 16,3 13,5 21
Operative Kosten 33,3 30,6 9
EBITDA 28,5 23,0 24
EBITDA (bereinigt) 29,9 24,3 23
KENNZAHLEN DES GESCHAFTS
Commodities: Handelsvolumen an der EEX TWh TWh %
Strom-Spotmarkt 141,4 134,6 5
Strom-Terminmarkt 985,2" 807,0 22
Gas 525,2 496,9 6

1) Inklusive Handelsvolumen an der Nodal Exchange

Im Segment EEX (Commodities) berichtet die Gruppe Deutsche Boérse Uber die Handelsaktivitat auf
den Plattformen der EEX Group mit Standorten in Europa, Asien und den USA. Die beiden wichtigsten
Erlostrager der Energie- und Commodities-Borse sind der Strom- und der Gasmarkt.

Das Geschaft der EEX Group war ebenfalls von hoherer Volatilitat gepragt: Das Wachstum im Strom-
Spotmarkt geht v.a. auf héhere Volumina in Frankreich zuriick und ist getrieben durch einen hoheren
Anteil an Windkraft im Netz. Im Strom-Terminmarkt gewinnt die European Energy Exchange (EEX)
zunehmend Liquiditat und Marktanteile im neuen Produkt Phelix-DE Future fir Deutschland zurtick,
nachdem die Debatte Uber Preiszonen und die erwartete Trennung der gemeinsamen deutsch-oster-
reichischen Preiszone zu einem deutlichen Riickgang der Volumina ab dem zweiten Quartal 2017
gefiihrt hatte. Der Gasmarkt wuchs v.a. im Spotmarkt aufgrund der ungewdhnlich niedrigen Tempera-
turen im ersten Quartal 2018.
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Segment 360T (Devisenhandel)

Kennzahlen des Segments 360T (Devisenhandel)

Q1/2018 Q1/2017 Veranderung
FINANZKENNZAHLEN Mio. € Mio. € %
Nettoerlose 17,6 16,5 7
Handel 15,0 14,0
Sonstige (u. a. Konnektivitat, Geblihren der Marktteilnehmer) 2,6 2,5 4
Operative Kosten 11,3 11,5 -2
EBITDA 6,3 5,0 26
EBITDA (bereinigt) 7,9 7,4 7
KENNZAHLEN DES GESCHAFTS
Devisengeschéft: Handelsvolumen auf 360T® Mrd. € Mrd. € %
Durchschnittliches tagliches Volumen 62,8 59,3 6

Im Segment 360T (Devisenhandel) berichtet die Gruppe Deutsche Borse lber die Geschaftsentwick-
lung im Devisenhandel, der auf der Plattform ihrer Tochtergesellschaft 360T abgewickelt wird.

Auch der Devisenmarkt profitierte von der hoheren Volatilitdt und hier insbesondere von der besseren
Stimmung im Markt im Zuge der Zinserhdhung durch die Fed sowie von der Aussicht, dass auch im
Euroraum Anderungen der sehr lockeren Geldpolitik zu erwarten sind. Die Bewegung der US-Regie-
rung gegen den freien Handel sorgten dagegen flir eine Verunsicherung der Marktteilnehmer, da Ein-
fuhrzolle zwangslaufig mit Konsequenzen fur Europa und insbesondere Deutschland als Exportland
verbunden sein konnten. In diesem sich insgesamt normalisierenden Marktumfeld steigerte 360T
seine Nettoerldse im Vergleich zum Vorjahr um 7 Prozent auf 17,6 Mio. €.
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Segment Xetra (Wertpapierhandel)

Kennzahlen des Segments Xetra (Wertpapierhandel)

Q1/2018 Q1/2017 Verénderung
FINANZKENNZAHLEN Mio. € Mio. € %
Nettoerlose 61,7 53,0 16
Handel und Clearing 47,5 39,8 19
Listing 3,9 3,2 22
Sonstige (u.a. Konnektivitat, Geblihren der Marktteilnehmer) 10,3 10,0 3
Operative Kosten 25,4 28,0 -9
EBITDA 37,8 25,5 48
EBITDA (bereinigt) 39,2 27,5 43
KENNZAHLEN DES GESCHAFTS Mrd. € Mrd. € %
Handelsvolumen (Orderbuchumsatz in Einfachzéhlung an den Handelspléatzen
Xetra®, Borse Frankfurt und Tradegate)
Aktien 429,4 323,4 33
ETF/ETC/ETN 50,7 38,0 33

Im Segment Xetra (Wertpapierhandel) berichtet die Gruppe Deutsche Borse Uber die Entwicklung auf
ihren Handelsplatzen im Kassamarkt (Xetra®, Borse Frankfurt und Tradegate). Neben Handel und Ver-
rechnung (Clearing) erzielt die Deutsche Borse Erlose aus der Zulassung von Unternehmen (Listing)
sowie aus der Anbindung von Kunden an ihre Handelsplatze und durch Services fir Partnerbdrsen.

Im Jahr 2018 verzeichnete der Kassamarkt den hochsten Handelsumsatz eines ersten Quartals seit
2008. Auch gemessen an anderen europadischen Handelsplattformen schnitten die Handelsplatze der
Gruppe Deutsche Borse auBerst erfolgreich ab und legten starker zu als ihre Mitbewerber: Im Wett-
bewerb mit paneuropéischen Handelsplatzen konnte Xetra seine Position als Referenzmarkt flir den
Handel mit DAX®-Aktien weiter ausbauen und den entsprechenden Marktanteil auf 68 Prozent steigern
(Q1/2017: 64 Prozent). Gefordert wurde die Attraktivitat des borslichen Handels auf Xetra u.a. durch
die neue Handelstechnologie T7¢, die im Juli 2017 eingefiihrt wurde und den Kunden zahlreiche Vor-
teile bietet.

Mit den Borsengangen von Siemens Healthineers, dem Medizintechnikunternehmen des Siemens-
Konzerns, und DWS Group, der Vermdgensverwaltungssparte der Deutschen Bank, wurden zwei
renommierte Emittenten zum Handel an der FWB zugelassen. Die beiden Unternehmen nahmen

in Summe 5,7 Mrd. € an Eigenkapital auf (Healthineers: 4,2 Mrd. €, DWS: 1,5 Mrd.€). Schon zu-
vor waren das Familienunternehmen Dermapharm, die Instone Real Estate Group und Stemmer
Imagining erstmals an der FWB gelistet. Letzteres markierte zugleich die erste Notierungsaufnahme
im Scale-Segment im Jahr 2018.
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Segment Clearstream (Nachhandel)

Kennzahlen des Segments Clearstream (Nachhandel)

Q1/2018 Q1/2017 Veranderung
FINANZKENNZAHLEN Mio. € Mio. € %
Nettoerlose 178,7 164,4 9
Verwahrung (Custody) 94,7 92,7
Abwicklung (Settlement) 21,3 23,4 -9
Nettozinsertrage aus dem Bankgeschaft 34,2 24,1 42
Third Party Services 9,3 7,3 27
Sonstige (u. a. Konnektivitat, Kontoflihrung) 19,2 16,9 14
Operative Kosten 64,5 71,5 -10
EBITDA 114,2 92,9 23
EBITDA (bereinigt) 116,3 101,9 14
KENNZAHLEN DES GESCHAFTS %
Wert der verwahrten Wertpapiere ICSD und CSD (Durchschnitt) (Mrd. €) 11.155 11.335 -2
Abwicklungstransaktionen ICSD (Mio.) 12,6 11,1 14
Durchschnittlicher taglicher Liquiditatsbestand (Mrd. €) 12,8 15,1 -15

Im Segment Clearstream (Nachhandel) berichtet die Gruppe Deutsche Borse Uber die Abwicklung
(Settlement) und Verwahrung (Custody) von Wertpapieren sowie tiber die Entwicklung der Netto-
zinsertrage, die Clearstream im Bankgeschaft erzielt.

Anfang Februar 2017 migrierte Clearstream das inlandische Abwicklungsgeschéft ihrer nationalen
Zentralverwahrer (Central Securities Depository, CSD) auf die TARGET2-Securities (T2S)-Plattform
der EZB. Infolge dieser Migration erzielt das Segment keine Nettoerldse mehr aus der Abwicklung

inlandischer Transaktionen. Die internationalen Abwicklungstransaktionen sind hingegen um 14 Pro-
zent im Vergleich zum ersten Quartal des Vorjahres gestiegen. Der Wert der verwahrten Wertpapiere

im ICSD- und im CSD-Geschaft blieb dagegen weitgehend stabil. Im Zuge der Einfihrung von T2S
wurde das Preismodell an die neue T2S-Landschaft angepasst — das lieB die Nettoerldése aus dem

Verwahrgeschaft leicht ansteigen. Der groBte Wachstumstreiber im ersten Quartal 2018 waren jedoch

die Nettozinsertrage, die Clearstream mit den Bareinlagen ihrer Kunden erzielt. Grund hierflr sind
v.a. steigende Zinsen in den USA, denn rund 56 Prozent der Bareinlagen lauten auf US-Dollar.
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Segment IFS (Investment Fund Services)

Kennzahlen des Segments IFS (Investment Fund Services)

Q1/2018 Q1/2017 Veranderung

FINANZKENNZAHLEN Mio. € Mio. € %
Nettoerlose 39,3 35,1 12
Verwahrung (Custody) 16,0 15,3 5
Abwicklung (Settlement) 13,3 11,9 12
Sonstige (u. a. Konnektivitat, Order Routing, Geblihren fiir Reporting) 10,0 7,9 27
Operative Kosten 20,8 21,3 -2
EBITDA 18,5 13,7 35
EBITDA (bereinigt) 18,8 14,6 29
KENNZAHLEN DES GESCHAFTS %
Wert der verwahrten Wertpapiere (Durchschnitt) (in Mrd. €) 2.384,1 2.124,3 12
Abwicklungstransaktionen (in Mio.) 6,6 5,8 14

Im Segment IFS (Investment Fund Services) berichtet die Gruppe Deutsche Borse Uber die Abwicklung
und Verwahrung von Investmentfonds und Hedgefonds Uber Clearstream. Kunden kénnen ihr gesam-
tes Fondsportfolio tber die Fondsverarbeitungsplattform Vestima® von Clearstream abwickeln und ver-
wahren.

Der Wert der verwahrten Wertpapiere hat deutlich zugenommen — hauptsachlich aufgrund neuer Kunden,
die Clearstream fiir ihre Dienstleistungen flr Investmentfonds gewonnen hat. Dagegen beruht der Anstieg
der Abwicklungstransaktionen auf dem im Vergleich zur Vorjahresperiode regeren Handel, insbesondere
im internationalen Geschaft. Durch das Wachstum in beiden Geschéaftstreibern sind auch die Nettoerlse
deutlich gestiegen.
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Segment GSF (Sicherheitenmanagement)

Kennzahlen des Segments GSF (Sicherheitenmanagement)

Q1/2018 Q1/2017 Veranderung

FINANZKENNZAHLEN Mio. € Mio. € %
Nettoerlose 19,1 21,1 -9
Repo 10,6 10,7 -1
Wertpapierleihe 8,5 10,4 -18
Operative Kosten 9,3 9,0 3
EBITDA 9,8 12,1 -19
EBITDA (bereinigt) 10,0 12,6 -21
KENNZAHLEN DES GESCHAFTS Mrd. € Mrd. € %
Ausstehendes Volumen Wertpapierleihe (Durchschnitt) 57,9 59,1 -2
Ausstehendes Volumen Repo (Durchschnitt) 364,8 427,2 -15

Im Segment GSF (Sicherheitenmanagement) berichtet die Gruppe Deutsche Borse Gber die
Geschaftsentwicklung von Clearstream im Bereich Sicherheitenmanagement.

Im Repo-Markt ging das durchschnittlich ausstehende Volumen im Vergleich zur Vorjahresperiode zu-
rick. Da das Volumen Uberproportional in Produkten mit niedrigeren Margen zurlickging, sanken die
Nettoerlose im Repo-Geschaft nur leicht. In der Wertpapierleihe blieb das ausstehende Volumen stabil
im Vergleich zur Vorjahresperiode. Allerdings nahm die Nachfrage nach hoch bewerteten Vermogens-
werten ab, entsprechend reduzierten sich sowohl die durchschnittliche Sicherheitenanforderung als auch
die Nettoerlose. Zudem gab es Einmaleffekte, die die Nettoerlose zusatzlich negativ beeinflussten.
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Segment STOXX (Indexgeschift)

Kennzahlen des Segments STOXX (Indexgeschaft)

Q1/2018 Q1/2017 Veranderung

FINANZKENNZAHLEN Mio. € Mio. € %
Nettoerlose 33,8 25,0 35
ETF-Lizenzerlose 11,1 7,4 50
Borsen-Lizenzerlose 8,6 7,4 16
Sonstige Lizenzerldse (u. a. Lizenzen auf strukturierte Produkte) 14,1 10,2 38
Operative Kosten 12,7 12,4 2
EBITDA 21,1 12,6 67
EBITDA (bereinigt) 23,2 13,9 67
KENNZAHLEN DES GESCHAFTS Mrd. € Mrd. € %
Vermaégen in ETFs auf STOXX®-Indizes (Periodendurchschnitt) 88,1 67,3 31
Vermaogen in ETFs auf DAX®-Indizes (Periodendurchschnitt) 29,2 27,9 5
Gehandelte Indexderivate (Mio. Kontrakte) 2349 199,5 18

Im Segment STOXX (Indexgeschéft) berichtet die Gruppe Deutsche Borse tber die Entwicklung ihres
Indexgeschéafts, das sie Uber ihre Tochtergesellschaft STOXX Ltd. betreibt. Das Unternehmen bietet mit
einem umfangreichen Indexangebot eine Vielzahl von Méglichkeiten flr Emittenten, Finanzprodukte
fur unterschiedlichste Investitionsstrategien aufzulegen.

Die ETF-Lizenzerlése hangen ab von dem Vermdgen, das weltweit in bérsengehandelten Indexfonds
(Exchange Traded Funds, ETFs) auf STOXX- und DAX-Indizes investiert wird. Durch den Anstieg
dieses Vermogens, v.a. im Bereich der STOXX-Indizes, sind auch die ETF-Lizenzerlose signifikant
gestiegen. Die Borsen-Lizenzerlose hangen maBgeblich vom Handel mit Indexderivaten auf STOXX-
und Deutsche Borse-Indizes bei Eurex ab. Infolge der deutlich héheren Zahl an Kontrakten, die im
ersten Quartal 2018 gehandelt wurden, stiegen auch die Borsen-Lizenzerldse an.
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Segment Data (Datengeschift)

Kennzahlen des Segments Data (Datengeschéft)

Q1/2018 Q1/2017 Veranderung
FINANZKENNZAHLEN Mio. € Mio. € %
Nettoerlose 42,6 40,1 6
Daten aus den Kassa- und Derivatemarkten 28,5 29,2 -2
Regulatorische Dienstleistungen 4.7 2,7 74
Sonstige (u. a. CEF®-Datendienste) 9,4 8,2 15
Operative Kosten 16,9 14,7 15
EBITDA 2585 25,4
EBITDA (bereinigt) 26,7 27,7
KENNZAHLEN DES GESCHAFTS Tsd. Tsd. %
Abonnements (Subscriptions) 418,9 4477 -6

Im Segment Data (Datengeschaft) berichtet die Gruppe Deutsche Bdrse Uber die Entwicklung ihres
Geschafts mit der Vermarktung von Lizenzen fir Handels- und Marktsignale in Echtzeit sowie fir die
Lieferung von historischen Daten. Die wichtigsten Produkte sind Orderbuchdaten aus den Kassa- und
Terminmarkten, aber auch Referenzdaten der Deutschen Borse und ihrer Partnerbdrsen. Erldse aus Services
flr die regulatorische Berichterstattung werden als struktureller Wachstumsfaktor explizit ausgewiesen.

Die Steigerung der Nettoerlose wurde v. a. durch das Anpassen einzelner Lizenzmodelle sowie fortlaufen
des Neugeschéaft erreicht: Beides hat den gleichzeitigen leichten Riickgang der Abonnements mehr als
ausgeglichen.

Die Nettoerlése im Bereich der regulatorischen Dienstleistungen haben sich im Vergleich zum Vorjahres-
quartal mehr als verdoppelt — das liegt insbesondere am Regulatory Reporting Hub, den die Deutsche
Borse im letzten Jahr entwickelt hat und der Anfang Januar 2018 live gegangen ist. Der Hub bietet Kun-
den geblindelt Losungen fur deren Berichtsverpflichtungen gemaB der Uberarbeiteten EU-Finanzmarkt-
richtlinie MiFID II. Wenn im Laufe des Jahres weitere Finanzinstrumente in den Regulatory Reporting
Hub eingebunden werden, wird sich das Geschaft sequenziell weiterentwickeln.
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Finanzlage
Entwicklung von Steuerungskennzahlen

Generell erwarten die Kunden der Gruppe Deutsche Borse, dass diese konservative Zinsdeckungs- und
Verschuldungsgrade aufweist und gute Kreditratings erzielt. Die Gruppe verfolgt daher das Ziel, einen
Zinsdeckungsgrad (Verhéltnis von EBITDA zu Zinsaufwendungen aus Finanzierungstatigkeit) von mind.
16 auf Gruppenebene zu erreichen. Die Gruppe Deutsche Borse hat dieses Ziel im ersten Quartal 2018
mit einem Zinsdeckungsgrad von 41,5 erreicht (Q1/2017: 35,5). Diesem Wert liegt ein relevanter Zins-
aufwand von 10,6 Mio.€ und ein bereinigtes EBITDA von 438,1 Mio.€ zugrunde.

Zudem strebt die Deutsche Borse auf Gruppenebene ein Verhaltnis der verzinslichen Bruttoschulden zum
EBITDA von hochstens 1,5 an. Im ersten Quartal 2018 erreichte die Gruppe ein Verhaltnis der Brutto-
schulden zum EBITDA von 1,1. Diesem Wert liegt eine Bruttoverschuldung von 1.981,3 Mio. € sowie
ein bereinigtes EBITDA von 438,1 Mio.€ zugrunde.

Dividende

Fir das Geschaftsjahr 2017 schlagt die Deutsche Borse AG der Hauptversammlung am 16. Mai 2018
vor, eine Dividende von 2,45¥€ je Stickaktie zu zahlen (2016: 2,35€). Diese Dividende entspricht einer
Ausschittungsquote von 53 Prozent des den Anteilseignern der Deutsche Borse AG zuzurechnenden
Periodentberschusses, bereinigt um Einmaleffekte (2016: 54 Prozent, ebenfalls bereinigt um Einmal-
effekte). Bei 185,0 Mio. dividendenberechtigten Stlickaktien ergdbe sich damit eine Dividende von
453,3 Mio.€ (2016: 439,0 Mio. €). Die Summe der dividendenberechtigten Aktien ergibt sich aus
dem Grundkapital von 193,0 Mio. Aktien minus 8,0 Mio. Aktien im Eigenbestand.

Nachtragsbericht
Personelle und strukturelle Veranderungen im Vorstand

Am 24. April 2018 hat der Nominierungsausschuss des Aufsichtsrats der Deutsche Borse AG dem Auf-
sichtsrat Kandidaten fiir die Bestellung von drei neuen Vorstandsmitgliedern vorgeschlagen. Der Aufsichts-
rat hat die Kandidatenvorschlage am 25. April erdrtert und Uber deren Bestellung Beschluss gefasst. Die
neuen Vorstandsmitglieder sollen die drei klinftigen Vorstandsbereiche Trading- und Clearinggeschaft
(umfasst alle Assetklassen mit Ausnahme des Kassamarktes), das Nachhandelsgeschaft (Clearstream)
und das Index- und Datengeschéft sowie den Bereich eines Chief Operating Officer (COO) und Chief In-
formation Officer (CIO) Gbernehmen.

Vor dem Hintergrund der auslaufenden Vertrage von Andreas PreuB und Jeffrey Tessler wird der Vorstand
mit dem vorgeschlagenen Neuzuschnitt im Ergebnis von bislang flinf auf sechs Mitglieder erweitert werden.

Grundziige der Strategie- und Finanzplanung bis 2020 beschlossen

Am 25. April 2018 hat der Vorstand der Deutsche Borse AG nach Erorterung mit dem Aufsichtsrat die
Grundzige des Strategieprogramms ,,Roadmap 2020“ beschlossen. Im Mittelpunkt steht die weitere
Starkung der Gruppe Deutsche Borse als fiihrender europaischer Anbieter flir Kapitalmarktinfrastruktur
mit globalen Wachstumsambitionen.

Die Kernbestandteile der ,,Roadmap 2020“ sind eine forcierte Wachstumsstrategie und verstarkte Investi-
tionen in neue Technologien. Das Wachstum und die Investitionen werden dabei durch ein Programm
zur Reduzierung der strukturellen Kosten finanziert.
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Die ,Roadmap 2020“ zielt ab auf:

= Verbesserte und beschleunigte Umsetzung der bestehenden strukturellen und zyklischen Wachstums-
chancen

= Externes Wachstum mit fokussiertem und diszipliniertem Ansatz und verbesserten Prozessen. Primares
Ziel ist es, ausgewahlte Geschéftsfelder weiter auszubauen.

= Verstarkte Investitionen in neue Technologien, um Umsatzpotenzial zu erschlieBen und die operative
Effizienz weiter zu erhohen

Im Rahmen des Strategieprogramms plant das Unternehmen bis einschlieBlich 2020 mit einem organi-
schen Anstieg der Nettoerlose aus strukturellen Wachstumschancen von mindestens 5 Prozent pro Jahr.
Dariiber hinaus erwartet die Deutsche Borse langerfristig anhaltende hohere Volatilitéat der Markte und
dadurch in diesem Zeitraum jahrlich positive zyklische Effekte bei den Nettoerlésen. Aufgrund der Ska-
lierbarkeit des Geschaftsmodells und eines effizienten Kostenmanagements erwartet das Unternehmen
auf dieser Basis fur den bereinigten Periodentberschuss ein durchschnittliches jahrliches Wachstum von
rund 10 bis 15 Prozent bis 2020.

Zur Reduzierung der strukturellen Kosten plant das Unternehmen bis Ende 2020 die jahrlichen operati-
ven Kosten um rund 100 Mio. € zu senken. Hierflr rechnet das Unternehmen mit Einmalkosten von
rund 200 Mio. €, die zum groBten Teil im Jahr 2018 anfallen werden. Vor dem Hintergrund der forcier-
ten Wachstumsstrategie und der verstarkten Investitionen in neue Technologien geht das Unternehmen
im Planungszeitraum von steigenden Mitarbeiterzahlen fiir die Gruppe aus.

Risiken und Chancen

Die Gruppe Deutsche Barse stellt in ihrem & Finanzbericht 2017 auf den Seiten 88 bis 112 Rahmen-
bedingungen, Strategie, Grundsatze, Organisation, Prozesse, Methoden und Konzepte ihres Risikomanage-
ments sowie MaBnahmen zur Steuerung bzw. Verringerung von Risiken umfassend dar. Die staatsanwalt-
schaftlichen Ermittlungen wegen des Aktienerwerbs des ehemaligen Vorstandsvorsitzenden Carsten
Kengeter sind im X Finanzbericht 2017 auf Seite 101 beschrieben. Eine ausfiihrliche Beschreibung

der Chancen der Gruppe und ihres Chancenmanagements ist ebenfalls im X Finanzbericht 2017 auf
den Seiten 113 bis 119 zu finden.

Eine wesentliche Anderung der im Finanzbericht 2017 beschriebenen Risiken oder Chancen fiir den
Konzern ist fir den Vorstand derzeit nicht erkennbar.

Ausblick

Flr den weiteren Verlauf des Geschaftsjahres 2018 erwartet die Gruppe Deutsche Borse keine wesent-
liche Abweichung zur Prognose der Entwicklung der Rahmenbedingungen, wie sie im Konzernjahres-
abschluss 2017 dargestellt wurde.

Das Unternehmen erwartet auf Basis des aktuellen Geschaftsportfolios aus strukturellen Wachstums-
chancen sowie aus dem Erfolg neuer Produkte und Funktionalitdten einen Anstieg der Nettoerldse von
mindestens 5 Prozent. Dies basiert auf der Annahme, dass sich die zyklischen Rahmenbedingungen

so entwickeln, dass in Summe zumindest kein Riickgang der Nettoerldse in den von zyklischen Faktoren
abhangigen Geschaftsfeldern eintreten wird. Beim EBITDA und dem Periodentiberschuss, der den An-
teilseignern der Deutsche Bdrse AG zuzurechnen ist, hat sich die Gruppe aufgrund ihres effizienten
Kostenmanagements ein Wachstum in einer GroBenordnung von mindestens 10 Prozent (ohne Einmal-
effekte) zum Ziel gesetzt.



Verkiirzter Konzernabschluss

Konzern-Gewinn- und Verlustrechnung

fur die Zeit vom 1. Januar bis 31. Marz 2018

Quartal zum

31.03.2018 31.03.2017

Mio. € Mio. €

Umsatzerlose 731,7 666,4
Nettozinsertrage aus dem Bankgeschéft 40,9 29,9
Sonstige betriebliche Ertrage 6,5 6,2
Gesamterlose 779,1 702,5
Volumenabhéngige Kosten -87,5 -79,1
Nettoerl6se (Gesamterlése abziiglich volumenabhangiger Kosten) 691,6 623,4
Personalaufwand -174,1 -151,9
Sonstige betriebliche Aufwendungen -100,9 -121,7
Operative Kosten? -275,0 -273,6
Ergebnis strategischer Beteiligungen 1,0 117,6
Ergebnis vor Zinsen, Steuern und Abschreibungen (EBITDA) 417,6 467,4
Abschreibung und Wertminderungsaufwand -41,3 -35,9
Ergebnis vor Zinsen und Steuern (EBIT) 376,3 431,5
Finanzertrage 5,0 2,4
Finanzaufwendungen -21,3 -20,7
Periodenergebnis vor Steuern (EBT) 360,0 413,2
Sonstige Steuern -0,3 -0,4
Steuern vom Einkommen und vom Ertrag -103,3 -126,5
Periodeniiberschuss 256,4 286,3
davon den Anteilseignern der Deutsche Borse AG zuzurechnen 2490 280,1
davon den nicht beherrschenden Gesellschaftern zuzurechnen 7,4 6,2
Ergebnis je Aktie (unverwéssert) (€) 1,34 1,50
Ergebnis je Aktie (verwéssert) (€) 1,34 1,50

1) Die operativen Kosten enthalten seit dem zweiten Quartal 2017 den Personalaufwand und die sonstigen betrieblichen Aufwendungen; Abschreibungen und

Wertminderungsaufwendungen werden separat ausgewiesen. Die Vorjahresperioden wurden entsprechend angepasst.
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Konzernbilanz

zum 31. Marz 2018

Aktiva angepasst angepasst
31.03.2018 01.01.2018 31.12.2017 31.03.2017
Mio. € Mio. € Mio. € Mio. €

LANGFRISTIGE VERMOGENSWERTE

Immaterielle Vermégenswerte

Software 374,6 322,1 322,1 316,5
Geschéfts- oder Firmenwerte 2.769,2 2.770,9 2.770,9 2.720,9
Geleistete Anzahlungen und Anlagen im Bau 31,0 86,8 86,8 73,9
Andere immaterielle Vermogenswerte 902,2 911,2 911,2 853,7
4.077,0 4.091,0 4.091,0 3.965,0
Sachanlagen
Einbauten in Gebauden 33,4 34,8 34,8 35,6
Computerhardware, Betriebs- und Geschéftsausstattung 75,8 76,4 76,4 77,0
Geleistete Anzahlungen und Anlagen im Bau 3,9 2,2 2,2 1,6
113,1 113,4 113,4 114,2
Finanzanlagen
Anteile an assoziierten und Gemeinschaftsunternehmen 39,8 38,7 38,7 28,6
Erfolgsneutral zum Fair Value bewertete Beteiligungen 91,4 101,6 - -
Zu fortgefuihrten Anschaffungskosten bewertete Schuldinstrumente 1.332,8 1.574,1 - -
Erfolgswirksam zum Fair Value bewertete Finanzinstrumente 16,1 15,9 - -
Derivate 0,1 0,1 - -
Zur VerauBerung verflighare Beteiligungen - - 99,4 89,9
Zur VerauBerung verfligbare Schuldinstrumente - - 1.592,6 1.758,5
Zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle Vermogenswerte
(Fair Value Option) - - 1,2 0
Derivate (zu Handelszwecken gehalten) - - 0,1 0,1
Kredite und Forderungen - - 4.9 5,8
1.480,2 1.730,4 1.736,9 1.882,9
Finanzinstrumente der zentralen Kontrahenten 7.387,1 4.837,2 4.837,2 5.765,1
Sonstige langfristige Vermdgenswerte 4.4 4,1 4,1 4,1
Latente Steueranspriiche 93,7 101,8 101,1 57,6
Summe langfristige Vermogenswerte 13.155,5 10.877,9 10.883,7 11.788,9

KURZFRISTIGE VERMOGENSWERTE

Forderungen und sonstige Vermégenswerte

Finanzinstrumente der zentralen Kontrahenten 86.961,7 79.510,7 79.510,7 105.731,4
Zu fortgefiihrten Anschaffungskosten bewertete Finanzinstrumente 14.811,2 13.537,0 - -
Erfolgswirksam zum Fair Value bewertete Finanzinstrumente 0 1,2 - -
Derivate 6,8 5,2 5,2 4.7
Zur VerauBerung verfuigbhare Schuldinstrumente - - 2545 278,0
Kredite und Forderungen - - 13.287,2 16.826,6
Forderungen aus Lieferungen und Leistungen 382,7 330,9 329,4 531,7
Forderungen gegenliber nahe stehenden Unternehmen 1,0 2,5 2,5 1,4
Forderungen aus Ertragsteuern 93,0 91,3 91,3 122,5
Sonstige kurzfristige Vermogenswerte 115,0 87,3 87,3 108,8

102.371,4 93.566,1 93.568,1 123.605,1
Bankguthaben mit Verfligungsbeschrankung 29.510,0 29.392,0 29.392,0 34.805,4
Kassenbestand und sonstige Bankguthaben 1.065,6 1.297,6 1.297,6 1.697,0
Summe kurzfristige Vermogenswerte 132.947,0 124.255,7 124.257,7 160.107,5

Summe Aktiva 146.102,5 135.133,6 135.141,4 171.896,4
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Passiva angepasst angepasst
31.3.2018 01.01.2018 31.12.2017 31.3.2017
Mio. € Mio. € Mio. € Mio. €

EIGENKAPITAL
Gezeichnetes Kapital 193,0 193,0 193,0 193,0
Kapitalriicklage 1.332,3 1.332,3 1.332,3 1.327,8
Eigene Aktien -499,7 -334,6 -334.,6 -311,4
Neubewertungsriicklage 8,7 19,6 19,6 15,2
Angesammelte Gewinne 3.874,6 3.623,7 3.631,0 3.502,0
Konzerneigenkapital 4.908,9 4.834,0 4.841,3 4.726,6
Ausgleichsposten fiir Anteile nicht beherrschender Gesellschafter 124,4 118,1 118,1 155,2
Summe Eigenkapital 5.033,3 4.952,1 4.959,4 4.881,8

LANGFRISTIGE SCHULDEN

Ruickstellungen flr Pensionen und dhnliche Verpflichtungen 147,0 144,2 144,2 1443
Sonstige langfristige Rickstellungen 116,0 120,3 120,3 111,9
Latente Steuerschulden 205,8 227,8 226,8 222,8
Zu fortgefiihrten Anschaffungskosten bewertete finanzielle

Verbindlichkeiten 2.282,5 1.689,8 1.688,4 2.285,6
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle

Verbindlichkeiten 0,8 0,8 0,8 0,2
Derivate - - 0 1,5
Finanzinstrumente der zentralen Kontrahenten 7.387,1 4.837,2 4.837,2 5.765,1
Sonstige langfristige Verbindlichkeiten 6,7 6,1 6,1 5,9
Summe langfristige Schulden 10.145,9 7.026,2 7.023,8 8.537,3

KURZFRISTIGE SCHULDEN

Steuerriickstellungen 401,2 339,4 339,4 320,0
Sonstige kurzfristige Rickstellungen 155,3 191,6 191,6 119,6
Finanzinstrumente der zentralen Kontrahenten 86.452,1 78.798,6 78.798,6 105.030,9
Zu fortgefiihrten Anschaffungskosten bewertete finanzielle

Verbindlichkeiten 13.849,7 14.340,3 14.340,3 17.733,9
Derivate 6,6 29,1 32,0 10,2
Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen 102,5 148,9 148,9 306,9
Verbindlichkeiten gegenliber nahe stehenden Unternehmen 2,7 1,5 1,5 1,6
Bardepots der Marktteilnehmer 29.332,3 29.215,3 29.215,3 34.805,2
Sonstige kurzfristige Verbindlichkeiten 620,9 90,6 90,6 149,0
Summe kurzfristige Schulden 130.923,3 123.155,3 123.158,2 158.477,3
Summe Schulden 141.069,2 130.181,5 130.182,0 167.014,6

Summe Passiva 146.102,5 135.133,6 135.141,4 171.896,4
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